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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Holding Retail Perda S.A.

27 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Holding Retail Pert S.A. que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, vy
el resumen de politicas contables significativas y ofras notas explicativas de la 1 ala 11.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados finandieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la Gerencia
concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internaciongles de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos de Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable que los estados financieros estén libres de
errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del juicio
del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores
importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y silas
estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en gfrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peri, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 2116550
WwWWw.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que na actiia en nombre de PwCIL ni de cualquier, otra firma miembro de I3 red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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27 de febrero de 2015
Holding Retail Pera S.A.

Opinién
En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente en todos sus as
significativos, la situacion financiera de Holding Retail Perti S.A. al 31 de diciembre de 2014 y d

su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acug
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Refrendado por

& (socio)
Esteban Chong L. { :
Contador Publico Colggiado Certificado

Matricula No. 01-010595
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HOLDING RETAIL PERU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos:

Ingresos por intereses

Cambios netos en el valor razonable de inversiones financieras
Diferencia en cambio neta de activos y pasivos financieros
Total de ingresos, neto

Gastos:
Gastos de administracién
Total de gastos

Utilidad operativa

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad y resultado integral del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Sl Sl
9,806 1,147
& 20,407,066 8,113,104
3 (10) 78
20,416,862 8,114,329
(24,875) (11,263)
(24,875) (11,263)
20,391,987 8,103,066
(403) -
20,391,584 8,103,086
7 (821,177) (13,187)
19,570,407 8.089.879

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 17 forman parte de los estados financieros.
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HOLDING RETAIL PERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses recibidos

Compra de inversiones financieras

Pago a proveedores

Otros (desembolsos) cobros relacionados a actividades de operacion
Efectivo neto aplicado a las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos de entidades relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aporte de accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién

Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no representan flujos de efectivo:
Capitalizacion de préstamo de entidades relacionadas
Cambio en el valor razonable de inversiones financieras

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
Sl sl
9,806 1,147
(5,402,630) 3
(34,875) (10,063)
(414) 17
(5,428,113) (8,839)
50,476 -
50,476 "
5,420,000 -
5,420,000 5
42,363 (8,839)
677 9,516
43040 677
50,476 ’
20,407,066 8,113,104

Las notas que se acomparian de la pagina 7 a la 17 forman parte de los estados financieros.




HOLDING RETAIL PERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIMEBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL

Holding Retail Pert Sociedad Andnima (en adelante la Compariia) es subsidiaria de Negocios €
Inmuebles S.A. quien posee el 99.99 % del accionariado. La Compafiia tiene como objetivo efectuar
inversiones, gestionarlas y percibir sus rendimientos. Adicionalmente, ejercer los derechos que tales
inversiones le otorguen.

La Compaiiia fue constituida e inici6 sus operaciones en el mes de mayo de 2011 bajo la
denominacion de Holding Retail Perti Sociedad Anénima. El domicilio legal de la Compaiiia es Av.
Canaval y Moreyra No.522, Piso 16, San Isidro, Lima.

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido

autorizados para su emision por la Gerencia General de la Compaiiia el 26 de enero de 2015. Estos
estados financieros se presentaran para la aprobacién de su emisién por el Directorio en la sesion
programada para tal efecto dentro del primer trimestre del afio 2015. Posteriormente, seran puestos a
consideracion de la Junta Obligatorio Anual de Accionistas que se realizara dentro de los plazos
establecidos por la ley peruana para su aprobacion definitiva.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la
Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realiz6 el 18 de marzo de 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se Jetallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) e interpretaciones, las cuales han sido emitidas por el Internationa
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) y se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico modificado por activos financieros designados al inicio a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas que se reconocen a su valor razonable.

Los estados financieros se presentan en nuevos soles, excepto cuando se indique una expresion
monetaria distinta.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio critico en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compariia. Las areas que involucran un mayor gr do de
juicio critico o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 4.
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2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2014 que hayan tenido un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

e NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacién, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos financieros.
La version completa de la NIIF 9 se emiti6 en julio de 2014 y retiene, pero simplifica, el modelo mixto
de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres categorias para | :
medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través de otros resultados
integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para la clasificacign
dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas contractuales del flujo de caja
de los activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y
contratos de cobertura contintian siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en
cuanto a la clasificacién y medicion, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de
crédito propio en Otros resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los requerimientos para determinar la efectividad de la
cobertura. La NIIF 9 requiere una relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La
documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo
bajo la NIC 39. La norma entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de gnero de
2018. Se permite su adopcion anticipada.

La Comparifa esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que ain no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la Compafiia (su moneda funcional). Los estados financieros se presentan en

Nuevos Soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compariia. Los
estados financieros estan presentados en Nuevos Soles.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones o de la fecha de valuacién cuando las partidas se remiden.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la
traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominadosjen
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro “Diferencia en cambio
neta de activos y pasivos financieros”.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -
El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en

bancos y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas en mercados activos con vencimiento
original de tres meses 0 menos.




2.5 Inversiones financieras -

La Companiia clasifica sus inversiones financieras en acciones e instrumentos de deuda como “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, de acuerdo con los requerimientos de la

NIC 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion.

Esta categoria tienes dos sub-categorias: activos financieros mantenidos para negociacion y aquellos

designados desde el inicio a valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
a) Activos financieros mantenidos para negociacion

Un activo financiero es clasificado para negociacion si es adquirido con el principal propésito

de ser

vendido o recomprado en el corto plazo o, en su reconocimiento inicial, es parte de un portafolio de
inversiones identificables que se administran de manera conjunta y por las que existe evidencia
actual de una regularidad en la liquidacion de tales instrumentos para la obtencion de ganancias.

b) Activos financieros designados desde el inicio a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un activo financiero es designado desde el inicio "a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”
porque la Compafiia ha determinado que esta clasificacion resulta en informacion mas relevante

porque corresponde a un grupo de activos financieros que son gestionados y su desempefic
evaluado sobre la base de su valor razonable de acuerdo con la estrategia de inversion de la

es

Compaiiia y la informacién sobre tales instrumentos es monitoreada por la Gerencia en base a tales

valores razonables.

Las compras y ventas de inversiones financieras se reconocen a la fecha de la negociacion, fecha en la

que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se reconocen

inicialmente a su valor razonable y los costos de transaccion se reconocen como gasto en el estado de

resultados.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
expiran o se transfieren y la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

derivados de su propiedad.

Luego del reconocimiento inicial, todos los activos financieros en la categoria a valor razonable a

través

de ganancias y pérdidas se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios
en el valor razonable de las inversiones financieras se incluyen en el estado de resultados integrales en el

periodo en el que se producen los referidos cambios.

Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a

percibir los pagos por dividendos.

Los intereses de instrumentos de deuda clasificados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

se reconocen en el estado de resultados integrales sobre la base de la tasa de interés efectivo.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente exigible que permita compensarlos y existe la intencion

de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente.



http://www.datosperu.org

2.7 Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan en notas a los
financieros a menos que la posibilidad de su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes ne
reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es probable su realizacion.

2.8 Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido que se rec
en el estado de resultados integrales. El impuesto a la renta corriente se calcula y reconoce de
conformidad con el régimen tributario peruano vigente.

s estados
D se

onocen

El impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo sobre las diferencias temporales

que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrad
estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando la legislacién y las tasas tributarias que h
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables cu
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

os en los

an sido
ando el

Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra el impuesto a la renta de

futuros ejercicios gravables. El valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se re

isaala

fecha de cada estado de situacién financiera y se reduce en la medida en que se determine que es
improbable que se genere suficiente utilidad imponible contra la que se pueda compensar el activo
diferido. Impuestos a la renta diferidos activos que no se hayan reconocido en los estados financieros

se reevallian a la fecha de cada estado de situacion financiera.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando

los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya

sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posib
liquidar los saldos sobre bases netas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros -

El programa de administracidn de riesgos de la Comparfiia busca maximizar los retornos derivad
nivel de riesgo al cual la Compafiia esta expuesta a la vez que busca minimizar los potenciales
adversos en su desempefio financiero. La Compaiiia no utiliza instrumentos financieros deriva
cubrir ciertos riesgos a los que esta expuesto.

ilidad de

os del
fectos
0s para

Todas las inversiones presentan un riesgo de pérdida de capital. La pérdida maxima de pérdida de

capital en las inversiones en instrumentos de deuda o acciones se limita al valor razonable de ta
inversiones.

les

La administracion de estos riesgos es realizada por la Gerencia General, bajo las politicas aprobadas del
Directorio. El Directorio proporciona los principios generales para la administracion del riesgo asi como
politicas documentadas que cubren dreas especificas, tales como riesgo de moneda, riesgo de|crédito y

la inversién de los excedentes de liquidez cuando existe.
3.1.1 Riesgo de mercado -
a) Riesgo de moneda -

La Compariia mantiene ciertos activos y pasivos no significativos en monedas distintas a

| Nuevo

sol. De acuerdo con la NIIF 7, el riesgo de moneda extranjera surge por el cambio en el valor de
transacciones futuras y activos y pasivos reconocidos denominados en una moneda diferente a la

moneda funcional de la entidad, debido a los cambios en los tipos de cambio.

-10 -




La NIIF 7 considera que la exposicion al riesgo de moneda extranjera de activos y pasivos n

o

monetarios representa un componente del riesgo de precio y no de riesgo de moneda. No abstante,

la Compafiia monitorea el riesgo de cambio de sus activos y pasivos monetarios en moneda

extranjera. La Gerencia ha decidido asumir el riesgo de variaciones de tipos de cambio por
que éstas no seran significativas.

estimar

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la exposicién al riesgo de moneda de la Compama esta
concentrada sustancialmente a las fluctuaciones del dolar estadounidense. La politica de la
Compaiiia para la administracion del riesgo de moneda no contempla el uso de instrumentos

financieros derivados.

Los saldos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cam

bio del

mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2014, los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los saldos en moneda
extranjera han sido de S/.2.989 por US$1 para los activos y pasivos (S/.2.796 por US$1 para los

activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013).

La ganancia y pérdida por diferencia en cambio por el afio 2014 es S/.24 y S/.34 respecti
(8/.80 y 8/.12, respectivamente, en 2013).

Debido a que la Compariia mantiene sustancialmente inversiones en activos no monetari

vamente

0s

(instrumentos de capital), la Gerencia considera que no existe una alta exposicion al riesgo de

moneda por lo que considera no relevante presentar un analisis de sensibilidad de riesgo
moneda. Ver el punto b) a continuacion.

b) Riesgo de precio -

La Compafiia esta expuesta sustancialmente al riesgo de precio de sus inversiones en instrt

de capital (acciones).

La politica de la Compariia es administrar el riesgo de precio a través de la diversificacion y
seleccién de inversiones y otros activos financieros de acuerdo con los lineamientos estable

el Directorio. Para la administracion del riesgo de precio, la Gerencia General revisa el dese

del portafolio mensualmente y comunica de manera regular al Directorio para la evaluacion
diversos aspectos de negocios y de inversion.

c) Riesgo de tasa de interés -

La Compaiiia no mantiene activos o pasivos significativos que devenguen intereses a tasas
interés fijas o variables por lo que no tiene una exposicion relevante a los riesgos de tasas d
sobre flujos de efectivo o de valor razonable.

3.1.2 Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no genere suficientes recursos de efectivo
liquidar sus obligaciones de manera completa o pueda liquidar sus obligaciones en términos
materialmente desventajosos.

La administracion adecuada del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equival
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. En ese senti

ide

umentos

a

cidos por
mpefio
e

de
e interés

para

ente de

do la

Compariia no mantiene obligaciones financieras que representen un riesgo significativo de liquidez.

3.1.3 Riesgo de crédito -

La Compariia esta expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una contraparte de un g
financiero pueda generar pérdidas a la Compariia porque no tiene la capacidad de cancelar sus
obligaciones.

ciivo
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La mayor concentracion de exposicion al riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo en ban
reconocidos como equivalente de efectivo.

cos,

Respecto de bancos, solo se aceptan a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean

como minimo de 'A'.

La Gerencia de la Compaiiia considera que no existe una alta exposicion al riesgo de crédito por
considera no relevante presentar un analisis de sensibilidad de riesgo de credito.

3.2 Otrosriesgos -

lo que

La Compaiiia también esta expuesta al riesgo operacional como es el riesgo de custodia. El riesgo de
custodia es el riesgo de pérdida de los valores mantenidos por el custodio por causa de insolvencia o por

su negligencia. A pesar de que existe un marco legal apropiado que reduce el riesgo de perdida
de los instrumentos mantenidos por el custodio, ante una deficiencia del custodio, la habilidad de
Compaifiia para transferir sus valores podria estar temporalmente afectada.
3.3 Administracién del riesgo de capital -

El capital de la Compaiiia esta representado por su patrimonio. Los objetivos de la Compaiiia al

de valor
la

administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como empresa en marcha gon el

propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de capital optima que
permita el desarrollo de sus actividades de inversion.

le

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para

reducir su deuda.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del valor razonable de los activos netos de la Compafiia.

3.4 Estimacion del valor razonable -

El valor razonable de los activos negociados en un mercado activo se basa en su ultimo precio de
negociacion a la fecha de reporte anual. Un mercado activo es el mercado donde las transaccignes de
los activos se realizan con suficiente frecuencia y volumen que permita proveer informacion de precios de

manera constante.

El valor razonable de los activos que no se negocian en un mercado activo se determina utilizando
técnicas de valuacion. La Compafiia utiliza distintos de métodos de valuacion y realiza supuestos que se
basan en las condiciones de mercado existentes al cierre anual del reporte financiero. Las técnicas de
valuacion incluye el uso de transacciones recientes comparables, via referencia al valor de instrumentos
similares, flujos de caja descontados y otras técnicas de medicion que normalmente son usadas por los
participantes de mercado usando al maximo los factores de mercado y recurriendo en menor medida a

factores especificos de la Compafiia.

Para instrumentos sobre los cuales no hay un mercado activo, la Compafiia utiliza modelos de m
desarrollados internamente que usualmente se basan en modelos utilizados géneralmente como
o técnicas de referencia en la industria o rubro.

ediciéon
modelos

Los métodos de medicién se utilizan principalmente para medir instrumentos de capital que no son

listados, para los cuales el mercado es o se ha mantenido inactivo durante el afio. Algunos delo

s

factores de estos modelos no son variables observables de mercado y por lo tanto se han estimado sobre

la base de supuestos realizados por la Gerencia.

El resultado de un modelo es considerado siempre un estimado o aproximacion de valor que ng puede
ser determinado con certeza y las técnicas de medicion empleadas podrian no reflejar totalmente todos

los factores relevantes de la posicion que la Compafiia mantiene.

= e



Por lo indicado, los valores son ajustados, en los casos en que se consideren apropiados, para permitir
incluir variables adicionales en el modelo como por ejemplo el riesgo de liquidez y riesgo de contraparte.

La NIIF 7 requiere que la Compaiifa clasifique las mediciones de sus activos financieros medidos a valor
razonable utilizando la jerarquia de valor razonable que refleje la importancia de supuestos utilizados en
realizar las mediciones. La jerarquia de valor razonable cuenta con los siguientes niveles:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos similares
(Nivel 1).

e Con variables o supuestos sobre los activos distintos a los precios de cotizacion dentro del
Nivel 1 que son observables para tales activos, directamente (precios) o indirectamente
(derivados de precios) (Nivel 2). !

s Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en variables observables de mercado

(Nivel 3).

El nivel en la jerarquia de valor razonable dentro de la cual la medicion de valor razonable es
categorizada en su totalidad se determina sobre la base de las variables utilizadas de nivel mas
pequefio que sea significativo para la medicion. Para este efecto, se evalua la importancia de una
variable o factor utilizada en la medicion del valor razonable en su totalidad. Si en la medicion de
valor razonable se utilizan variables observables que requieran ajustes significativos sobre la/base de
variables o factores no observables, esa medicién es una medicién de Nivel 3. Evaluar la im bortancia
de una variable particular a la medicién de valor razonable a su totalidad requiere el uso de criterio y la

consideracion de factores especificos al activo.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene sus inversiones (instrumentos de capital), los cuales
se encuentran medidos a valor razonable usando sustancialmente el método de medicion basado en
multiplos comparables, el cual es clasificado en el nivel 3.

Las valoraciones efectuadas para la determinacién del valor razonable de la inversion mantenida por la
Compaiiia son revisadas periédicamente por el comité de inversiones, para luego informar al Directorio
de manera anual. El comité considera que los supuestos utilizados son razonables y el modelo|de

valoracion de multiplos comparables es generalmente reconocido como estandar dentro de la industria.

Al 31 de diciembre, el valor razonable de los activos financieros no negociados en un mercado activo es
el siguiente:

2014 2013
Sl SI.
Precios de transaccion recientes 5,402,630 1
Multiplos comparables sobre la base de patrimonio 190.925.189 170.518.123
Total de activos no negociados en un mercado activo __ 196327819 _ 170518123

A continuacién, se muestra los efectos en las inversiones financieras de la Compaifiia, en las inversiones
financieras clasificadas en nivel 3, manteniendo constantes las demas variables:

Técnica de Variable no Incremento/ Efectoenla

Valor razonable valorizacion observable Muiltiplo disminucion _ valuacion
SI. SI.
2014 -

190,925,189 Multiplos comparables ~ “Price to book value® 1.32 1.00 136,471
2013 -

170,518,123 Multiplos comparables ~ “Price to book value” 1.33 1.00 128,380
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La Gerencia realiza estimaciones y supuestos sobre el futuro. Las estimaciones contables, por definicion,

muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo significativo de causar algun ajuste material a

los saldos

de los activos y pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se

presentan a continuacion:

Valor razonable de inversiones no cotizadas en un mercado activo -

El valor razonable de las inversiones no cotizadas en un mercado activo son determinadas por Ia

Compaiiia utilizando fuentes de precios o indicativos de precios de terceros. Los precios obten
terceros pueden ser utilizados como referencias pero no ejecutables y no representan precios

idos de
|

comprometidos. La Compafiia ejerce su juicio y estimaciones en la cantidad y calidad de las fuentes de
precios utilizados. Cuando no hay informacion de mercado, la Compaiiia mide sus inversiones Utilizando
sus propios modelos que se basan en métodos de valuacion y técnicas generalmente utilizadas|como
métodos de referencia dentro de la industria. Los factores en estos modelos son principalmente por
multiplos de ingresos y flujos descontados. Los modelos usados para determinar los valores razonables
son periédicamente revisados y validados comparando los resultados con reportes de valuacion de
terceros independientes a la Compaiiia. Los modelos usados para inversiones en empresas privadas

son sustancialmente multiplos y flujos descontados.

Los modelos utilizan informacién observable de mercado, en lo que sea posible. No obstante, areas como
el riesgo de crédito (ambos, propio de la contraparte), volatilidad y correlacion requiere que la Gerencia
realice estimaciones. Cambios en los supuestos sobre estos factores pueden afectar el valor razonable

reportado de los instrumentos financieros.

La determinacion de aquello que constituye “observable” requiere un juicio significativo para la

Compaiiia.

La Compafiia considera informacién observable a la informacion de mercado que esta disponible,

regularmente distribuida o actualizada, confiable y verificable que es proporcionada por fuentes

independientes que estan activamente involucrados en el mercado relevante.
INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

Cantidad de acciones Porcentaje de participacion Valor razonable
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Sl. sl |
|
Sura Seguros S.A. 74,700,225 73,265,525 22.69% 26.01% 194,375,746 170,518,123
Hipotecaria Sura S.A. 9,376,260 - - 30.00% - 5.402.630 -
Total de inversiones _196.327.819 _170518.123

Con fecha 31 de octubre de 2014, la Compafiia adquirié 9,376,260 acciones de Hipotecaria
S/. 5,402,630.

En Junta General de Accionistas del 18 de febrero de 2014 de Sura Seguros S.A., se acord
capitalizar la utilidad del 2013, repartiendo 1.9582% de acciones liberadas por accion posei
Adicionalmente, en la misma fecha, se acordé aumentar su capital social en S/.42 millones,

SURA por

(0]
da.
cediendo

Holding Retail su derecho de suscripcién preferente a favor de Negocios e Inmuebles S.A., feniendo

como consecuencia, la disminucion de la participacion de 26.01% a 22.69%.

En Junta General de Accionistas del 26 de febrero de 2013 de Sura Seguros S.A., se acord
8.069,146 acciones liberadas por capitalizacion de utilidades del gjercicio 2012.
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Con fecha 17 de setiembre de 2013, Sura Seguros S.A. acord6 un aumenté el capital social debido a
los aportes otorgados por los accionistas Negocios e Inmuebles y Sura Asset Management Pert S.A.,
por $/.8,598,169 y S/.19,401,831, respectivamente. Dicho aumento de capital, resulto en la
disminucion de la participacion de Holding Retail S.A. a 26.01%.

El movimiento de las inversiones es como sigue:

2014 2013

Sl. SI.
Saldo inicial 170,518,123 162,405,020
Compra de inversiones 5,402,630 -
Cambio en el valor razonable 20.407.066 8.113.104
Saldo final 196.327.819 170,518.123

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El impuesto a la renta diferido mostrado en el estado de situacion financiera de cada uno de los aros
presentados se espera sea revertido en un periodo mayor a 12 meses.

Corresponde sustancialmente al cambio en el valor razonable de las inversiones mantenidas en|Sura
Seguros S.A e Hipotecaria SURA S.A. (Ver Nota 5)

El impuesto diferido pasivo surge de las diferencias temporarias relacionadas con las siguientes|cuentas:

Al1de Cargo Al 31 de Cargo Al 31 de
enero de al estadode diciembre al estado de diciembre
2013 resultados 2013 resultados 2014
Sh. S/. S, SI. Sl.
Cambios en el valor razonable
de inversiones financieras (_30.803.100) ( 13.187) (_30.816.286) ( 821177) ( 31.637.464)
Pasivo diferido (__30.803.100) (___13.187) (_30.816.286) (__821.177) (.31.637.464)
PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social esté representado por 55,796,673 acciones comunes,
integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de S/.1.00 cada una. (50,326,197 gcciones
comunes al 31 de diciembre de 2013, cuyo valor nominal fue $/.1.00 al 31 de diciembre 2013).

En Junta General de Accionistas del 20 de agosto de 2014, se acordd aumentar el capital en
S/.5,420,000, por nuevos aportes de accionistas. Asimismo, en Junta General de Accionistas del 14 de
octubre de 2014, se acord6 capitalizar la deuda que mantenia la Compariia con Negocios e Inmuebles

S.A, la cual ascendia a S/.50,476, por lo que el nuevo capital social asciende a $/.55,796,673.

Al 31 de diciembre del 2014 la estructura de participacion societaria de la Compafiia es la s'jguiente:

Porcentaje de participacién Namero de Porcentaje total |
individual del capital accionistas de participacion .
Hasta 1.00 1 0.0002
Entre 1.01 al 99.99 1 99.9998
2 100.0000
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b)

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Compafiia, se requiere constituir una reserva legal con la |
transferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del capital pagado.
Esta reserva solo puede utilizarse para compensar pérdidas futuras o capitalizarlas, existiendo en
ambos casos la obligacion de reponerla.

. 16)

Resultados acumulados -

Los resultados acumulados representan la utilidad generada en el afio en curso y en arios anter
esta destinado para su utilizacion en las actividades propias de la Compaifiia.

SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

d)

ores y

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia considera que ha
determinado materia imponible bajo el régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir al resultado, mostrado en los estados

financieros, aquellas partidas que la referida legislacion reconoce como gravables y no g
respectivamente, debido a que sus ingresos estan no afectos al impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre, el resultado tributario ha sido determinado como sigue:

ravables,

2014 2013

8l. Sl.
Utilidad antes de impuesto a la renta 20.391.584 8.108.066
Impuesto calculade aplicando la tasa tedrica 6,117,475 2,430,920
Gastos no deducibles 4,645 3,018
Ingresos no gravados ( 430,410) ( 2,420,750)
Efecto del cambio de tasa del Impuesto a la renta diferido  ( 4.870.533) -
Impuesto a la renta del afio 821,177 13.187

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a la

Renta determinado por la Compaiiia en los cuatro ultimos afios, contados a partir del 1 d
del afo siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspond
(afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2011 al 2014, inclusive, estan sujetos a fiscaliza
Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracio

e enero
ente
cién.
n

Tributaria sobre las normas aplicables a la Compaiiia en los afios pendientes, no es posible

anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de ev
revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconoc
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se

entuales
en en los
resuelve.

La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles

revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propoésitos de la determinacion del Impuesto
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia

operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con

documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicado
determinacién. La Administracién Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al

ala
oor las

S en su

contribuyente. |

Impuesto Temporal a los Activos Netos -

A partir del 1 de enero de 2005, es de aplicacién el Impuesto Temporal sobre los Activos
(ITAN), que grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen g
Impuesto a la Renta. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al
los activos netos que excedan S/.1 millon.

= H

Netos
eneral del
monto de



10

11

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del

Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuest
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

e) Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

oala

Mediante Ley No 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se establecieron modificaciones a la

Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

- - s .- - I
El cambio en la legislacion establece una reduccion de la tasa del impuesto a las renta de tercera

categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017 y,
a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS

En opinion de la Gerencia de la Compariia, no existen compromisos ni garantias ni juicios pendi
resolver en contra de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

La siguiente tabla presenta el valor en libros de los activos y pasivos financieros por categoria de

instrumentos financieros y la reconciliacién a cada linea del estado de posicion financiera segun

12018, y

2ntes de

sea el

caso. Considerando que el rubro Otras cuentas por cobrar y Otras cuentas por pagar incluyen tanto
instrumentos financieros como no financieros (tales como créditos tributarios, adelantos, entre ofros), la
reconciliacion se presenta en la columna denominada activos no financieros y pasivos no financieros:

Activos a
valor razo- Préstamos y
nable via cuentas Activos no
resultados por cobrar financieros  Total
Sl. S/ Sl. S
Al 31 de diciembre 2014
Activos segun estado de situacion financiera -
Efectivo y equivalente de efectivo - 43,040 - 43,040
Cuentas por cobrar - - 1,614 1,614
Inversiones financieras (Nota 5) 196.327.819 - - 196,327.819
Total 196.327.819 43,040 1.614 _196.872.473
Al 31 de diciembre 2013
Activos segiin estado de situacion financiera -
Efectivo y equivalente de efectivo - 677 - 677
Cuentas por cobrar - = 1,611 1,611
Inversiones financieras (Nota 5) 170,518,123 - - 170,518.123
Total 170.518.123 677 1.611 _170.,620.411
Otros Pasivos
pasivos no
financieros financieros Total
Sl. SI. Sl
Pasivos segln estado de situacién financiera -
Cuentas por pagar 9.998 - 9.998
Total 9998 - 9,998

Los otros pasivos financieros se miden al costo amortizado. Las categorias presentadas arriba han sido

determinadas de acuerdo con lo requerido por la NIC 39.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de la opinién de los estados financieros,
ocurrido eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los estados financieros.
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